RECHT & UNTERNEHMUNG

Revision OR betreffend
Inhaberaktien

Seit dem 1. November 2019 ist das Bundesgesetz vom 21. Juni 2019 zur Umsetzung des Glo-
bal Forum Uber Transparenz und Informationsaustausch fiir Steuerzwecke in Kraft. Das Glo-
bal Forum-Gesetz andert/erganzt Bestimmungen aus dem Obligationen-, resp. Aktienrecht,
Strafgesetzbuch, Steueramtshilfegesetz sowie Bucheffektengesetz. Daraus leitet sich sowohl
fur Verwaltungsrate der Gesellschaften als auch fiir Inhaberaktionére ein Informations- und
Handlungsbedarf ab. Aus der Anderung, resp. Erganzung der Regelungen zu den Inhaber-
aktien ergeben sich verschiedene Problemstellungen. Einige davon sollen in diesem Beitrag

dargestellt werden.

A. Einleitung

Die Schweiz musste in den
letzten Jahren einige Geset-
zesrevisionen durchflhren, um
die internationalen Standards
in Sachen Geldwascherei und
Terrorismusfinanzierung sowie
der Bekdmpfung von Steuer-
betrug gerecht zu werden.’
Sowohl die Groupe d’action fi-
nanciere («<GAFIl») als auch das
Global Forum Uber Transparenz
und Informationsaustausch fur
Steuerzwecke («Global Fo-
rum») hatten die Inhaberaktien
in der Vergangenheit kritisiert.?
Das Schicksal der Inhaberakti-

en wurde dadurch massgeblich
beeinflusst: Mit dem Bundes-
gesetz vom 21. Juni 2019 zur
Umsetzung des Global Forum
Uber Transparenz und Informa-
tionsaustausch fur Steuerzwe-
cke («Global Forum-Gesetz»)
wird ein mehrstufiges Verfahren
zur Abschaffung der Inhaber-
aktien und zur Sicherstellung
der Aktionarsidentifizierung
vorgesehen.® Von der weitge-
henden Abschaffung betroffen
sind in der Schweiz insbeson-
dere mehrere zehntausend Ak-
tiengesellschaften.

' Vgl. auch Cartier Patricia, Inhaberak-

tien: Inkrafttreten des Bundesgeset-
zes zur Umsetzung von Empfehlun-
gen des Global Forum, in: REPRAX
1/2020, S. 104.

2 Um die GAFI-Empfehlungen umzu-
setzen wurden vom Parlament am
12. Dezember 2014 das Bundesge-
setz zur Umsetzung der 2012 revi-
dierten Empfehlungen der GAFI (in
Kraft seit 1. Juli 2015) verabschie-
det. Zudem trat als Reaktion darauf
am 1. November 2019 schliesslich
das Global Forum-Gesetz in Kraft.

2 Vgl. auch Anleitung zum Bundesge-
setz zur Umsetzung von Empfeh-
lungen des Globalen Forums Uber
Transparenz und Informationsaus-
tausch fur Steuerzwecke (nachfol-
gend «Anleitung»), Fassung vom
1. November 2019.
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B. OR-Gesetzesrevision

Inhaberaktien sind seit dem
1. November 2019 nur noch
erlaubt, wenn die Gesellschaft
ihre Beteiligungspapiere an der
Bdrse kotiert oder die Inhaber-
aktien als Bucheffekten im Sin-
ne des Bucheffektengesetzes
vom 3. Oktober 2008 (BEG)
ausgestaltet hat (Art. 622 Abs.
10 OR). Letztere missen bei
einer von der Gesellschaft be-
zeichneten Verwahrungsstelle
in der Schweiz hinterlegt oder
im Hauptregister eingetragen
sein.* Neu gegrindete Ge-
sellschaften koénnen seither
nur noch mit Namenaktien im
Handelsregister eingetragen
werden. Das Verbot betrifft
auch bestehende Gesellschaf-
ten, die bei Kapitalerhhungen
seither keine neuen Inhaberak-
tien mehr ausgeben kénnen.
Ferner wurde mit den neuen
Regelungen ein Verfahren zur
Identifikation von Aktion&dren in
Kraft gesetzt, welche die Mel-
depflicht gegenlUber der Ge-
sellschaft nach dem bisherigen
Recht nicht erflllt haben.

Nebst neuen Strafbestimmun-
gen in Fallen der Nichtmeldung
der an den Anteilen wirtschaft-
lich berechtigten Personen so-
wie bei Verletzung der gesell-
schaftsrechtlichen Pflichten zur
Flhrung von Verzeichnissen
(Art. 327 und 327a Strafge-
setzbuch [StGB]), wurde auch
die Meldepflicht bezuglich der
an Anteilen wirtschaftlich be-
rechtigten Personen prézisiert
(Art. 897j und 790a OR?%). Ge-
gen Gesellschaften, welche
inre Bucher nicht vorschrifts-
gemass fUhren oder welche
Inhaberaktien geschaffen ha-
ben, ohne das neue Recht zu
berucksichtigen, kann neu ein
Verfahren wegen Organisati-
onsmangel eingeleitet werden.

|. Handlungsbedarf
Gesellschaft: Umwand-
lung Anteile

Gesellschaften mit Inhaberakti-
en mussen beim Handelsregis-
teramt innerhalb von 18 Mona-
ten ab Inkrafttreten des Global

Forum-Gesetzes, d.h. bis zum
30. April 2021, eine Eintragung
nach Art. 622 Abs. 2°s OR ver-
langen (Art. 2 der Ubergangs-
bestimmungen zur Anderung
vom 21. Juni 2019 [UeB]).®

Verlangt eine Gesellschaft bis
zum 30. April 2021 eine Eintra-
gung, treten am 1. Mai 2021
keine Rechtsfolgen wegen
Verstoss gegen das Verbot des
Haltens von Inhaberaktien ein.
Dies gilt auch dann, wenn das
Handelsregisteramt die Eintra-
gungi.S.v. Art. 622 Abs. 2°¢ OR
abweist (unter Vorbehalt des
Rechtsmissbrauchsverbots).
Hat eine Gesellschaft Betei-
ligungspapiere an der Borse
kotiert oder Inhaberaktien als
Bucheffekten ausgestaltet und
mdchte sie diese behalten, so
hat die Gesellschaft den Aus-
nahmetatbestand i.S.v. Art.
622 1°s OR bis zum 30. April
2021 dem Handelsregisteramt
ebenso zu melden. Nach Pru-
fung der eingereichten Belege
der Gesellschaft tragt das Han-
delsregisteramt den Ausnah-
mefall bei der Gesellschaft in
der Rubrik «Bemerkungen» ein.

Erfolgt keine Meldung, wer-
den auch solche Inhaberak-
tien von Gesetzes wegen in
Namenaktien umgewandelt.”
Die Anpassung der Handels-
registereintrage erfolgt ab dem
1. Mai 2021 von Amtes we-
gen (Zwangsumwandlung; vgl.
nachfolgend Ziffer 3).8

1. Statutenénderung

Im Zentrum der Umwandlung
der Inhaberaktien in Namen-
aktien steht die Statutenande-
rung: Gesellschaften, welche
Inhaberaktien ausgegeben
haben und keinen Ausnah-
metatbestand gemaéss Art.
622 Abs. 1°s OR erfiillen,
mussen die Bestimmungen
Uber das Aktienkapital und all-
fallige weitere Statutenbestim-
mungen (via Generalversamm-
lung) anpassen. Der Beschluss
zur Anderung der Statuten ist
offentlich zu beurkunden und
die Anderung in das Handels-
register einzutragen (Art. 647
OR). Nach Anmeldung beim
Handelsregisteramt erfolgt eine

Veroffentlichung der Mutation
im Schweizerischen Handels-
blattamt (SHAB).

2. Aktienbuch

Nach der Umwandlung der In-
haber- in Namenaktien werden
die Inhaberaktionére, welche
ihrer Meldepflicht nachge-
kommen sind, durch die Ge-
sellschaft in das Aktienbuch
eingetragen. Gibt es ehemali-
ge Inhaberaktionare, die ihrer
Meldepflicht nicht nachgekom-
men sind, vermerkt der Verwal-
tungsrat im Aktienbuch bei den
Nummern der Aktien, dass die
mit den Aktien verbundenen
Rechte nicht ausgelibt werden
kdnnen.® Der Verwaltungsrat ist
daflr verantwortlich, dass kein
Aktionér, welcher seine Melde-
pflichten verletzt hat, die bis-
herigen Rechte auslUben kann
(Art. 6 UeB).

Fehlen der Gesellschaft Infor-
mationen zu einzelnen Inha-
beraktiondren, hat der Verwal-
tungsrat die Inhaberaktionéare
aufzufordern, sich bei der Ge-
sellschaft zu melden (Art. 697i
OR, Art. 4 Abs. 2 UeB). Sind
Inhaberaktiondre weder im
Verzeichnis der Inhaberaktio-
nare noch im Verzeichnis Uber
die wirtschaftlich berechtigten
Personen gelistet, hat der Ver-
waltungsrat durch die statuta-
risch vorgesehene Form und
im SHAB eine Aufforderung
zur Meldung zu veroffentlichen.
Der Verwaltungsrat hat zu pru-
fen, ob das bestehende Akti-
enbuch, resp. das Verzeichnis

4 Das anwendbare Borsenrecht
bestimmt, was unter Beteiligungs-
rechten zu verstehen ist (vgl. auch
Vischer Markus/Galli Dario, Erste
Annadherung an das Global Forum-
Gesetz, in: AJP 2019, S. 1292 f.).

5 Mit Art. 790a OR besteht im GmbH-
Recht eine analoge Bestimmung zu
Art. 697] OR. Die in diesem Zusam-
menhang gemachten Ausfihrungen
zu den Aktiengesellschaften, gelten
deshalb analog auch fur das GmbH-
Recht.

¢ Die Eintragung in das Handelsre-
gister muss nicht innert dieser Frist
erfolgen (vgl. auch Vischer/Galli (Fn
4), 8. 1295.

7 Ceresola Sergio, Abschaffung der In-
haberaktien: Worauf ist zu achten?,
in: EF 3/20, S. 89.

8 Art. 4 Abs. 1 UeB.

¢ Ceresola (Fn 7), S. 89.



Uber die wirtschaftlich berech-
tigten Personen den aktuellen
gesetzlichen Anforderungen
entspricht (Art. 6-8 UeB). Ist
dies nicht der Fall, so ist das
Aktienbuch auf den neusten
Stand zu bringen, um Sanktio-
nen gegen den Verwaltungsrat
(Art. 327a StGB) und/oder die
Gesellschaft (Art. 731b Abs. 1
Ziff. 3 OR) zu vermeiden.

Ab dem 1. November 2024,
d.h. zum Zeitpunkt, zu dem alle
Aktien von nicht gemeldeten
Inhaberaktionéren nichtig wer-
den, muss der Verwaltungsrat
das Aktienbuch und die Bucher
der Gesellschaft anpassen und
Uber die Verwendung der eige-
nen Aktien entscheiden. Er-
greift der Verwaltungsrat nicht
die erforderlichen Massnahmen
zur Anpassung von Aktienbuch
etc. verletzt dieser seine Sorg-
faltspflicht (Art. 717 OR) und
muss mit einer Busse wegen
Verletzung der gesellschafts-
rechtlichen Pflicht zur Fuh-
rung des Aktienbuchs oder
Verzeichnisses und wegen
Unterlassung der Buchfiihrung
rechnen (Art. 327a und Art.
166 StGB).

3. Zwangsumwandlung

Bei Untéatigkeit des Verwal-
tungsrats (unabhéngig davon
ob ein Ausnahmetatbestand
im Sinne von Art. 622 Abs. 1°®
OR vorliegt oder nicht) werden
Inhaberaktien am 1. Mai 2021
von Gesetzes wegen in Na-
menaktien umgewandelt. Das
Handelsregisteramt nimmt die-
se Anderung von Amtes wegen
vor (Art. 4 Abs. 2 UeB). Der
Verwaltungsrat hat die Statuten
dann in der nachsten General-
versammlung anzupassen (Art.
5 Abs. 1 UeB).

Nach der Zwangsumwand-
lung am 1. Mai 2021 kénnen
ehemalige Inhaberaktiona-
re, welche ihrer Meldepflicht
bisher nicht nachgekommen
sind, nur noch auf dem Ge-
richtsweg (unter Nachweis der
Aktionarseigenschaft sowie mit
Zustimmung der Gesellschaft)
die Eintragung im Aktienbuch
verlangen.'® Die Frist fur die
Beantragung der Eintragung im

Aktienbuch lauft am 31. Okto-
ber 2024 ab.""

Am 1. November 2024 werden
(ehemalige) Inhaberaktien
von nicht gemeldeten Akti-
ondren von Gesetzes wegen
nichtig. Uber diese kann die
Gesellschaft dann frei verfu-
gen." Eine Handlung von Sei-
ten der Gesellschaft ist dafir
nicht erforderlich. Die Nichtig-
keit kann nicht verhindert wer-
den. Diese Aktien werden durch
eigene Aktien der Gesellschaft
ersetzt (Art. 8 Abs. 1 UeB). In
diesem Zusammenhang hat
der Verwaltungsrat vom Nich-
tigwerden der Aktien nichtge-
meldeter Aktionare Kenntnis zu
nehmen. Er hat das Aktienbuch
und die Bucher der Gesell-
schaft anzupassen und Uber
die Verwendung der eigenen
Aktien zu entscheiden.™ Die
Entstehung von eigenen Aktien
|6st fur die Gesellschaft keine
Verrechnungssteuer, Stempel-
abgaben oder direkte Steuern
aus. Die Steuerfolgen fur die
Verwendung (Behalten, Kapi-
talherabsetzung oder Verdus-
serung) richtet sich nach dem
geltenden Recht. Uberschreitet
der Nennwert der eigenen Ak-
tien die Schwelle von 10 Pro-
zent des Aktienkapitals (Art.
659 Abs. 1 OR), muss der den
Schwellenwert Uberschreiten-
de Anteil der Aktien verdussert
oder durch ein Herabsetzungs-
verfahren vernichtet werden. '

Aktionére, deren Inhaberpapie-
re ohne eigenes Verschulden
nichtig geworden sind (z.B.
im Rahmen einer Erbschaft),
haben einen Anspruch auf
Entschadigung. Die Schuld-
losigkeit und die Aktionarsei-
genschaft zum Zeitpunkt des
Nichtigwerdens der Aktien (z.B.
Zeichnungsschein oder Zessi-
onsvertrag) muss durch die Ak-
tionére nachgewiesen werden
kénnen.’ Die Entschadigung
entspricht dem wirklichen Wert
der Aktie zum Umwandlungs-
zeitpunkt.’® Eine solche Ent-
schadigung kann bis zum 31.
Oktober 2034 gegenulber der
Gesellschaft geltend gemacht
werden. "
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Matthias Huberli
M.A. HSG Rechtsanwalt
und Notar, Wattwil

Il. Problemstellungen
im Rahmen der Um-
wandlung

1. Vinkulierung

Gesellschaften kénnen sta-
tutarisch die Ubertragbarkeit
von Namenaktien mittels Vin-
kulierung beschranken (Art.
685a Abs. 1 OR). Eine Vinku-
lierung war fur Inhaberaktien
nicht moglich. Gemass Art.
4 Abs. 3 UeB wird die Uber-
tragbarkeit automatisch umge-
wandelter Namenaktien «nicht
beschrankt». Der Charak-
ter der Inhaberaktie soll also
weitgehend bewahrt werden.
Statutarische Vinkulierungs-
bestimmungen, welche bereits
bestehende Namenaktien be-
treffen, sind nicht automatisch
auf die im Rahmen der Um-
wandlung betroffenen Inha-
beraktien (neu Namenaktien)
zu Ubertragen. Will die Gesell-
schaft die Vinkulierung auf alle
Namenaktien der Gesellschaft
ausdehnen, muss dies mit ei-

0 Ceresola (Fn 7), S. 89.

" Anleitung, Ziff. 4.3 «<Handlungsmdég-
lichkeit» und «Handlungsfrist».

2 Vgl. Art. 8 Abs. 2 UeB.

S Anleitung, Ziff. 4.4 «<Handlungs-
pflicht».

™ Anleitung, Ziff. 4.4 «Weitere Bemer-
kungen».

5 Anleitung, Ziff. 4.5 «<Handlungsmdg-
lichkeit».

"6 ist der wirkliche Wert der Aktien zum
Zeitpunkt der Geltendmachung des
Anspruchs tiefer als zum Zeitpunkt
der Umwandlung, schuldet die
Gesellschaft den tieferen Wert (vgl.
Anleitung, Ziff. 4.5 «Weitere Bemer-
kungen»).

7 Art. 8 Abs. 2 UeB
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Wird einer Gesellschaft

eine Ubertragung von
Aktien gemeldet, hat s

die Pflicht, die Ubertra-
gung in formeller und
materieller Hinsicht zu
priifen.
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ner zeitlich nachher folgenden
Statutenédnderung erfolgen
(vgl. auch Art. 5 Abs. 1 UeB).
Mit Ausnahme der gesetzlichen
Vinkulierung bei Teilliberierung
(Art. 685 OR) fallen die umge-
wandelten Namenaktien auch
nicht unter die gesetzlichen
Vinkulierungsbestimmungen.'®
Besitzen Gesellschaften also
zum Zeitpunkt der Umwand-
lung der Inhaberaktien in Na-
menaktien bereits bestehende
vinkulierte Namenaktien, ent-
stehen nach der automatischen
Umwandlung zwei Kategorien
von Namenaktien: die bisheri-
gen (vinkulierten) Namenaktien
und die neuen, frei Ubertragba-
ren Namenaktien. ™

2. Strittiges Eigentum

Wird einer Gesellschaft eine
Ubertragung von Aktien ge-
meldet, hat sie die Pflicht,
die Ubertragung in
formeller und ma-
terieller Hinsicht zu
prifen.?® So muss
sie sich im Normal-
fall den mit dem
Indossament  ver-
sehenen Titel, resp.
die schriftliche Ab-
tretungserklarung
vorlegen lassen (Art.
686 Abs. 2 OR). Die
Gesellschaft hat das
Aktienbuch innert nutzlicher
Frist zu aktualisieren («vor-
schriftsgemésse FUhrung»).
Sie muss gebotene Sorgfalt
aufwenden. Ein Versdumnis
des Aktionars zur Meldung
allfalliger Ubertragungen, stellt
kein Organisationsmangel
der Gesellschaft dar. Es ist
vielmehr Aufgabe des Akti-
onars, AktienUbertragungen
und Nutzniessung zu melden.
Das Aktienbuch kann also
trotz Abweichung zum tat-
séchlichen Aktionarskreis vor-
schriftsgeméass geflhrt sein.?’

ie

Ist das Eigentum an den Aktien
im Rahmen der Umwandlung
in Namenaktien strittig, sind
die streitenden Personen auf-
zufordern, die Eintragung des
Aktionars im Aktienregister
gemeinsam zu verlangen oder
ein entsprechendes Urteil vor-
zulegen.?

3. Verlust Aktientitel und
-zertifikat

Wurde eine Inhaberaktie als
Wertpapier verbrieft, erfolgte
dies in einem Aktientitel. Wur-
den mehrere Inhaberaktien zu-
sammen verbrieft, geschah dies
mittels einem Aktienzertifikat,
resp. einer Globalurkunde.?®
Im Rahmen der Umwandlung
haben die Inhaberaktionare ihr
Wertpapier der Gesellschaft
einzureichen. Ist das Wertpa-
pier nicht mehr auffindbar oder
wurde es zerstort, muss es ge-
richtlich fur kraftlos erklart wer-
den. Gehen einzelne Aktientitel
oder -zertifikate verloren, muss
also ein langwieriges und auf-
wendiges gerichtliches Amorti-
sationsverfahren durchgeflhrt
werden (Art. 917 f. und 981 ff.
OR).2* Erst nach Abschluss des
Verfahrens kann der betroffene
Eigentimer seine Rechte ge-
genUber der Gesellschaft (wie-
der) geltend machen.

C. Fazit

Das Global Forum-Gesetz
und die damit verbundene
OR-Gesetzesrevision hat ein-
schneidende Auswirkungen
auf tausend Gesellschaften
und Anteilsinhaber. Im Rahmen
dessen werden den Verwal-
tungsraten von Gesellschaften
mit Inhaberaktien eine Vielzahl
von Pflichten auferlegt. Zudem
wurden neue Sanktionsbestim-
mungen in Kraft gesetzt.

Per 1. Mai 2021 wandelt das
Handelsregisteramt samtliche
Inhaberaktien, flr welche kein
Ausnahmetatbestand im Sin-
ne von Art. 622 Abs. 2% OR
gemeldet wurde, in Namen-
aktien um. Inhaberaktionare,
die ihrer Meldepflicht nach
dem bisherigen Recht (Art.
697i OR) nachgekommen sind
und bei denen die Inhaberak-
tien ex lege in Namenaktien
umgewandelt werden, haben
keine Nachteile mit Blick auf
ihre Mitgliedschafts- und Ver-
mdgensrechte?® zu beflrch-
ten. Inhaberaktionare, welche
ihnren Meldepflichten bis zur
Zwangsumwandlung  vom
1. Mai 2021 nicht nachgekom-
men sind, kdnnen nur noch auf

dem Gerichtsweg eine Eintra-
gung ins Aktienbuch verlan-
gen. Am 1. November 2024
werden (ehemalige) Inhaber-
aktien, von nicht gemeldeten
Aktionaren, von Gesetzes we-
gen nichtig.

Das Global Forum-Gesetz und
die gestltzt darauf durchge-
fuhrte OR-Gesetzesrevision
fuhrt zu einem akuten Hand-
lungsbedarf sowohl fur die Ver-
waltungsrate von Gesellschaf-
ten mit Inhaberaktien als auch
fir noch nicht im Aktienbuch
der Gesellschaft eingetragene
Inhaberaktionare. [ |

'8 Gericke Dieter/Kuhn Daniel, Ra-
dikaltur bei der Inhaberaktie und
Neuerungen bei den gesellschafts-
rechtlichen Meldepflichten, in: AJP
2019, S. 1276; Glanzmann Lukas,
Abschaffung der Inhaberaktie sowie
neue strafrechtliche Sanktionen fur
Verwaltungsrat und Aktionare, in:
SJZ 2019, S. 612 f.; Spoerlé Philip,
Marginalisierung der Inhaberaktie
und neue Sanktionen bei AG und
GmbH, in: GeskR 2019, S. 346.

9 Spoerlé (Fn 18), S. 346.

20 Vgl. BSK OR II-du Pasquier/Wolf/

Oertle (Fn 58), Art. 686 N 7.

Gericke/Kuhn (Fn 18), S. 1285.

22 Vgl. auch Glanzmann Lukas/Spoerlé

Philip, Das neue Global-Forum Ge-

setz, Die geplante Enteignung von

Inhaberaktionéren und andere Un-

zulénglichkeiten (Institut fir Rechts-

wissenschaft und Praxis, Universitat

St.Gallen), S. 27.

Bergweger Martin, Fallgrube Akti-

enkauf, AktienUbertragungen als

Herausforderung fur den Kéufer und

die Revisionsstelle, in: Expert Focus

2019 6-7, S. 470.

Spoerlé Philipp, Die Inhaberak-

tie, Ausgewdhlte Aspekte unter

Bertcksichtigung der GAFI-Geset-

zesrevision, in: SSHW 2015, S. 34

mit Verweis auf Druey Jean Nicolas,

Gesellschafts- und Handelsrecht,

§ 27 N 61-72 fUr eine allgemeine

Darstellung des Kraftloserklarungs-

verfahrens.

So auch Gericke/Kuhn (Fn 18),

S. 1277.
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